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Необхідність формування фінансових ресурсів 

сільськогосподарських підприємств визначається потребою в 

капіталі та оптимізацією його структури з позицій забезпечення 

умов ефективного використання власного і позикового капіталу.  

Структура капіталу являє собою співвідношення між 

власними коштами та зобов’язаннями, які використовуються 

підприємством для здійснення виробничо-господарської 

діяльності. 

Оптимальна структура капіталу – найкраще, найбільш 

сприятливе співвідношення з можливих варіантів використання 

власного та позикового капіталу, за якого підприємство, вільно 

маневруючи наявними грошовими коштами, здатне забезпечити 

безперервний процес виробництва і реалізації продукції та 

найбільш ефективну пропорційність між витратами і доходами. 

Це таке співвідношення між власним і позиковим капіталом, 

при якому забезпечується найефективніша пропорційність між 

дохідністю та фінансовою стійкістю підприємства [2]. 

Розглянемо механізм оптимізації структури капіталу 

підприємства на основі системи фінансово-економічних 

показників, наведених на рис. 1. 

Система інтегрального аналізу ефективності використання 

капіталу підприємства, розроблена американською фірмою 

«Дюпон», передбачає розкладання показника рентабельності 

власного капіталу на ряд взаємопов’язаних фінансових 

коефіцієнтів 3. В моделі за методом Дюпон показники 

наведені у вигляді піраміди, на вершині якої знаходиться 

коефіцієнт рентабельності власного капіталу, як основний 

показник, який характеризує віддачу від авансованого в 



діяльність підприємства капіталу, а в основі – три факторних 

показники – коефіцієнт рентабельності продажу, коефіцієнт 

окупності капіталу та коефіцієнт фінансової залежності. 

Побудована у такий спосіб модель компанії «Дюпон» 

виконувала кілька завдань – виявити фактори, що визначають 

ефективність господарювання, оцінити тенденції змін і ступінь 

впливу кожного з цих факторів, дати порівняльну оцінку 

ризиків та результатів від вкладення капіталу в діяльність 

підприємства. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Рисунок 1 – Система показників оптимізації структури 

капіталу [складено автором на основі [3] 

 

Показник, який відображає розмір додаткового прибутку, 

створеного власним капіталом при різному розмірі залучених 

позикових коштів, називається ефектом фінансового лівериджу 

[1]. Він вимірює ефект фінансування діяльності й підвищення 

рентабельності власного капіталу за рахунок збільшення частки 

позикового капіталу. Застосування ефекту фінансового 

лівериджу дозволяє визначити оптимальну частку зобов’язань в 

загальній структурі капіталу, яка максимізує прибутковість 

власного капіталу сільськогосподарського підприємства.  

Позитивний ефект фінансового левериджу виникає у тих 

випадках, коли позиковий капітал, який отримано під 
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фіксований відсоток, використовується підприємством у процесі 

діяльності таким чином, що приносить більш високий прибуток, 

ніж фінансові витрати, тобто доходність сукупного капіталу 

вища за середньозважену ціну позикових ресурсів [2]. Отже, 

оптимальною буде така структура капіталу підприємства, за якої 

досягається оптимальне співвідношення між ризиком залучення 

банківського кредиту та рентабельністю власного капіталу, 

наслідком чого буде максимізація ринкової вартості 

підприємства. 

Згідно з теорією середньозваженої вартості капіталу 

оптимальна структура капіталу перебуватиме в точці, в якій 

значення середньозваженої вартості капіталу буде мінімальним 

[1]. 

Отже, для досягнення оптимальної структури капіталу 

підприємству необхідне правильне управління капіталом, що, в 

свою чергу, вирішує такі питання: формування достатнього 

обсягу капіталу, що забезпечить необхідні темпи економічного 

розвитку підприємства, оптимізація розподілу сформованого 

капіталу за видами діяльності та напрямами використання, 

забезпечення умов досягнення максимальної доходності 

капіталу при запланованому рівні фінансового ризику. 
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