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Томіліна 0 ,0 . ,  Гаврилової O.A., Фріцберг М.В.
Полтавська філія Європейського університету

ШЛЯХИ ПОЛИШЕННЯ ФШАНСОВОГО СТАНУ ПІДПРИЄМСТВА 
В УМОВАХ ФІНАНСОВОЇ КРИЗИ

Анотація. У статті проведено аналіз фінансового стану підприємства на 
основі якого висвітлено основні шляхи можливого поліпшення фінансового 
становища підприємства в умовах фінансової кризи.

Ключові слова: фінансова криза, стратегія, стратегія управління, фінансо
ва стійкість, ефективність, коефіцієнти.

Вступ.

Ситуація, яка склалася нині в Україні, характеризується суспільною пані
кою та урядовою невизначеністю. Сектор підприємницької діяльності перебу
ває в стадії «замороження». Фінансова криза стала основою політичних, фінан
сових та грошових ігор. Основним недоліком фінансової діяльності підприємс
тва -  відсутність умов функціонування даного господарюючого суб’єкта, який є 
одним із шляхів входу України в умови фінансової кризи.

Виживанням сучасних підприємств в умовах сьогодення значною метою 
залежить і від ефективного використання фінансових ресурсів і управління ни
ми. Ефективне ж використання фінансових ресурсів і управління ними, у свою 
чергу, передбачає, що після проведення всіх розрахунків і зобов’язань у під
приємства залишається прибуток, достатній для розвитку виробництва і випус
ку конкурентоздатної продукції [1].

З метою забезпечення ефективності фінансової діяльності підприємства 
доцільно розробляти стратегію управління. ї ї  створення, є визначення і реаліза
ція, належать до складних і трудомістких завдань та потребують детального і 
поетапного розгляду [3].

Основною передумовою виживання сучасного підприємства та його пере
ходу до впевненого розвитку в майбутньому є зміцнення фінансового стану. 
Так як, без ефективного використання фінансових ресурсів і управління ними 
бути конкурентоспроможним неможливо.

Постановка завдання.
Метою дослідження є визначення основних напрямів удосконалення фі

нансового стану підприємства в умовах фінансової кризи на основі проведення 
аналізу фінансового стану досліджуваного об’єкту.

Виходячи із мети дослідження основними завданнями є:

1. Здійснення аналізу фінансового стану підприємства, на основі яко
го, критично оцінити нинішнє становище об’єкта дослідження.

© Томіліна О.О., Гаврилової О.А., Фріцберг М.В., 2009
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2. Удосконалення методологічних положень фінансового аналізу.

3. Визначення заходів зміцнення фінансового стану.

Об’єктом дослідження нашого питання є Полтавське будівельно-монтажне 
управління зв’язку Акціонерне товариство відкритого типу «Свемон-Восток».

Результати.
Основним показником оцінки фінансового стану підприємства є показники 

фінансової стійкості підприємства. Саме вони є основою визначення основних 
напрямів удосконалення фінансового стану підприємства.

Для цього і необхідно провести аналіз фінансової стійкості на прикладі 
ПБМУ зв’язку АТВТ «Свемон-Восток» за системою відносних показників 
(табл. 1).

Виконані розрахунки свідчать про високий рівень фінансової стійкості то
вариства за показниками структури джерел формування капіталу. Так, фактич
не значення коефіцієнта автономії вказує на те, що на кінець 2008 року питома 
вага власного капіталу у валюті балансу становить 64,5%. Це на 11,6 пунктів 
більше порівняно з 2006 роком. Коефіцієнт концентрації залученого капіталу 
відповідно зменшився з 0,471 до 0,355 і свідчить про низький рівень фінансової 
залежності товариства від кредиторів.

Коефіцієнт фінансової залежності, як обернений показник до коефіцієнта 
автономності, зменшився з 1,891 до 1,551, тобто на кінець 2008 року на 1 грн. 
власного капіталу припадало 1,55 грн. загальної вартості пасивів. Наближення 
значення цього показника до 1 означає, що власники майже повністю 
фінансують підприємство.

Таблиця 1

Аналіз фінансової стійкості ПБМУ зв’язку АТВТ «Свемон-Восток» 
за 2006-2008 рр. (станом на кінець року)

№
п/п

Показники 2006р 2007р. 2008р. Відхилен
ня (+,-)

А Б 1 2 3 4

Показники структури джерел формування капіталу

1.1 Коефіцієнт автономії 0,529 0,552 0,645 +0,116

1.2 Коефіцієнт концентрації залученого 
капіталу

0,471 0,448 0,355 -0,116

1.3 Коефіцієнт фінансової залежності 1,891 1,811 1,551 -0,340

1.4 Коефіцієнт фінансової стабільності 1,122 1,233 1,816 +0,694

- 1196 -
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Закінчення табл.. 1

1.5 Коефіцієнт фінансового ризику 0,891 0,811 0,551 -0,340

1.6 Коефіцієнт довгострокового залучен
ня позикових коштів

0,085 0,066 0,081 -0,004

1.7 Коефіцієнт довгострокових зо
бов’язань

0,104 0,087 0,159 +0,055

1.8 Коефіцієнт поточних зобов’язань 0,896 0,913 0,841 -0,055

1.9 Коефіцієнт фінансового лівериджу 0,093 0,071 0,088 -0,005

1.10 Коефіцієнт страхування бізнесу 0,000 0,000 0,000 0,000

1,11 Коефіцієнт страхування власного ка
піталу

0,000 0,000 0,000 0,000

1.12 Коефіцієнт страхування статутного 
капіталу

- - - -

Показники стану оборотних активів

2.1 Коефіцієнт маневреності власного ка
піталу

0,526 0,520 0,570 +0,044

2.2 Коефіцієнт забезпеченості оборотних 
активів власними коштами

0,397 0,413 0,552 +0,155

2.3 Коефіцієнт забезпеченості запасів 
власними коштами

1,307 0,842 1,173 -0,134

2.4 Коефіцієнт маневреності власних 
оборотних коштів

0,656 0,156 0,006 -0,650

Показники стану основного капіталу

3.1 Коефіцієнт виробничого потенціалу 0,513 0,644 0,646 +0,133

3.2 Коефіцієнт реальної вартості основ
них засобів у майні

0,300 0,303 0,332 +0,032

3.3 Коефіцієнт нагромадження амортиза
ції

0,570 0,550 0,600 +0,030

3.4 Коефіцієнт співвідношення оборот
них і необоротних активів

2,334 2,285 1,998 -0,336
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Значення коефіцієнта фінансової стабільності показує, що в 2006 році 
власний капітал перевищував зобов’язання у 1,1 рази, а у 2008 році -  у 1,8 
разів. Відповідно за коефіцієнтом фінансового ризику у 2006 році на 1 грн. 
власного капіталу припадало 89,1 коп, зобов’язань, а в 2008 році -  55,1 коп, В 
цілому динаміка показників 1,1-1,5 табл. 1 свідчить про зростання рівня 
фінансової стійкості ПБМУ зв’язку АТВТ « С в є м о н -B o c to jc » .

Значення коефіцієнта довгострокового залучення позикових коштів 
відповідає нормативному значенню (<0,5) і не перевищує його: у 2006 році він 
становить 0,085, а 2008 році -  0,081. Ця тенденція означає, що товариство 
дедалі менше залежить від зовнішніх інвесторів.

Коефіцієнт поточних зобов’язань вказує на те, що в структурі зобов’язань 
поточні зобов’язання на кінець 2006 року становили 89,6%, а в 2008 році — 
84,1%. В свою чергу коефіцієнт довгострокових зобов’язань у 2008 році 
порівняно із 2006 роком зріс на 5,5 пунктів, що свідчить про збільшення
фінансової залежності товариства від довгострокових зобов’язань в загальній 
сумі позикових коштів.

У 2006 році коефіцієнт фінансового лівериджу становить 0,093, а в 2008 
році цей показник знизився до 0,088. Ця тенденція свідчить про зменшення 
фінансового ризику, тобто можливість підвищити рівень платоспроможності.

У зв’язку з відсутністю в балансі статутного і резервного капіталу 
коефіцієнти страхової стабільності дорівнюють нулю.

Завдяки збільшенню коефіцієнта маневреності власного капіталу, його 
фактичне значення відповідає нормативу (>0,5), На кінець 2008 року власні 
оборотні кошти становлять 57,0 % в структурі власного капіталу.

Про рівень забезпеченості товариства власними оборотними коштами 
свідчать коефіцієнт забезпеченості оборотних активів власними коштами і 
коефіцієнт забезпеченості запасів власними коштами. На кінець 2008 року фак
тичний рівень першого з них перевищує нормативне значення у 5,5 рази, а дру
гого — відповідно у 2,3 рази. В структурі оборотних активів власні кошти ста
новлять 55,2%, а на 1 грн. запасів припадає близько 1,17 грн. власних оборот
них коштів.

Значення коефіцієнта маневреності власних оборотних коштів, показує, що 
на кінець 2006 року серед власних оборотних активів грошові кошти становили 
65,6%. У 2008 році цей показник значно зменшився до 0,6%, тобто у і 09,3 рази. 
Тому, ПБМУ зв’язку АТВТ «Свемон-Восток», має низький рівень фінансової 
стабільності щодо забезпеченості високоліквідними оборотними активами.

Коефіцієнт виробничого потенціалу збільшився з 0,513 до 0,646, а 
коефіцієнт реальної вартості основних засобів у майні -  відповідно з 0,300 до
0,332, що вказує на підвищення частки основних засобів і оборотних виробни
чих фондів у майні. Негативну динаміку має коефіцієнт нагромадження 
амортизації, атже рівень зношеності основних засобів товариства збільшився з

- 1198 -
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57,0 до 60,0%. Таким чином, спостерігається деяке погіршення функціональ
ного стану необоротних активів.

За динамікою коефіцієнта співвідношення оборотних і необоротних 
активів товариство знизило рівень забезпеченості оборотними коштами. Якщ о у 
2006 році на 1 грн. необоротних активів припадало 2,33 грн. оборотних, то у 
2008 році — 2,00 грн.

Отже, аналіз фінансової стійкості дає можливість оцінити, наскільки під
приємство готове до погашення своїх боргів, в якій мірі воно є незалежним з 
фінансового боку, зростає чи зменшується рівень цієї незалежності, чи відпові
дає стан активів чи пасивів підприємства завданням його фінансово- 
господарської діяльності.

Для того, щоб чітко визначити шляхи покращення фінансового стану під
приємства необхідно визначити тип фінансової стійкості підприємства (табл. 2).

За результатами розрахунків при зростанні у 2008 році порівняно з 2006 
роком запасів на 128,6 тис. грн. ПБМУ зв’язку АТВТ «Свемон-Восток» забез
печило приріст власних оборотних коштів і довгострокових зобов’язань на 
109,6 тис. грн.. У підсумку надлишок власних оборотних коштів для формуван
ня запасів у 2006 році зменшився до їх нестачі у 2008 році (з 23,3 до -3,4 тис. 
грн., або на 26,7 тис. грн). Отже товариство у  2006 році має ознаки абсолютної 
фінансової стійкості, а у 2008 році -  нормально стійкого фінансового стану. Ра
зом з тим, коефіцієнт забезпеченості запасів власними оборотними котами 
збільшився з 1,076 до 1,173, а надлишок власних оборотних коштів на 1 грн. 
запасів -  з 0,08 до 0,17 грн.

Таблиця 2

Визначення і аналіз типу фінансової стійкості ПБМУ зв’язку АТВТ 
«Свемон-Восток» за 2006-2008 рр.(станом на кінець року),тис. грн.

№
п/п

Показники

2006
рік

2007
рік

2008
рік

Відхи

лення
(+,-)

А Б 1 2 3 4

1. Власні оборотні кошти 330,5 426,3 432,4 +101,9

2. Довгострокові зобов’язання 70,9 67,3 78,6 +7,7

3. Короткострокові кредити і позики - - - -

- 1199 -
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Закінчення табл..2

4. Запаси 307,2 586,4 435,8 +128,6

5. Наявність власних оборотних коштів 
і довгострокових зобов’язань для фо
рмування запасів

401,4 493,6 511,0 +109,6

6. Загальна величина основних джерел 
формування запасів

401,4 493,6 511,0 +109,6

7. Надлишок (+) або нестача (-) власних 
оборотних коштів для формування 
запасів

+23,3 -160,1 -3,4 -26,7

8. Надлишок (+) або нестача (-) власних 
оборотних коштів і довгострокових 
зобов’язань для формування запасів

+94,2 -92,8 +75,2 -19,0

9. Надлишок (+) або нестача (-) загаль
ної величини основних джерел фор
мування запасів

+94,2 -92,8 +75,2 -19,0

10. Тип фінансової стійкості:

1) абсолютна фінансова стійкість;

2) кризовий фінансовий стан;

3) нормально стійкий фінансовий 
стан

+ — X

- + - X

- - + X

11. Коефіцієнт забезпеченості запасів 
відповідними джерелами формування

1,076 0,842 1,173 X

12. Надлишок (+) або нестача (-) відпові
дних джерел формування на 1 грн. 
запасів,грн.

+0,08 -0,16 +0,17 X

Отже, фінансово стійким можна вважати таке підприємство, яке спромож
не за рахунок власних оборотних коштів забезпечити формування запасів, не 
допустити невиправданої кредиторської заборгованості, своєчасно розрахува
тись за своїми зобов’язаннями.
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Проводячи аналіз показників фінансового стану необхідно зосереджувати 
увагу на тенденціях розвитку. Тобто, першочерговим завданням є оцінка дина
міки показників, якими оперують.

Висновки.
Стабілізація та вдосконалення фінансовою стану підприємств, в тому числі 

і ПБМУ зв’язку АТВТ «Свемон-Воеток», передбачає проведення таких органі
заційно-методологічних заходів, як:

- проведення аналізу фінансового стану підприємств за розробленою сис
темою показників та визначення перспектив подальшого функціонування, вихо
дячи з наявних ресурсів;

- проведення глибокої ревізії діяльності, інвентаризації статей балансу, де
тальне вивчення складу матеріальних цінностей, дебіторської заборгованості;

- обґрунтування впровадження нових технологій, інвестиційних проектів, 
більш раціональне розміщення виробничих потужностей;

- впровадження системи інформації, то своєчасно, достовірно, повно і сис
тематично надавала б керівним органам підприємства інформацію про реальний 
економічний стан на підприємстві;

- визначення конкретних вимог до системи управління підприємством, 
вдосконалення методів управління на основі правильного добору керівників, 
підвищення рівня їх освіти.

У непередбачуваному та слабо прогнозованому зовнішньому середовищі 
підприємства постають перед проблемою виживання, адаптапії до ринкових 
умов. Таким чином, пошук шляхів організаційного розвитку, підвищення ефек
тивності діяльності є практично єдиним вирішенням даної проблеми.
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